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THAN TRONG & TiCH cUC

Sau phién giao dich hém nay, chung ta cé
thé tom gon & 2 tr: Than trong va tich cuec.
Diédu nay dwoc thé hién ré & dién bién giao
dich khi Vn-Index tang tr 491.86 diém lén
mic cao nhét trong ngay khi déng clra
499,94 diém. Cung vai d6 1a khéi lwong giao
dich tuy van con & mirc thip nhirng gia tri da

tang thém 16% so v&i phién hédm qua.

Phién ting diém hém nay cling c6 phan
dong gop cua khéi dau tw nwédc ngoai khi
mua dong gan 1,7 triéu cb phiéu trén HOSE.
Dac biét chu y trong d6 la ma VNM va&i
1.144.690cp dwoc mua rong. Dién bién nay
kéo dai trong nhiéu phién gan day dan dén
gia cta cb phiéu nay tdng manh v&i 2 phién
tran lién tiép vira qua. O thoi diém hién tai,
tam ly cta khéi ngoai kha én dinh truwéc
nhirtng dién bién khong may tich cwc tw thi
trwdng ching khoan thé gi¢i. Hon thé niva,
theo bai phan tich ciia HSBC gan day, thj
trwong Viét Nam dang bat dau di vao giai
doan 6n dinh va dwoc hé tro tir nhiéu nhan
t6 lac quan trong n&m 2010. D6 d6, muc tiéu
dau tw trung va dai han clia cac nha dau tw
nwéc ngoai ngay cang duwoc khdng dinh
bang viéc mua rong lién tiép subt tir dau
thang 11/2009 t&i nay.

Biéu dd thi phan nganh dwoc xay dwng trén
co s& phan chia vé sw chiém linh gia tri giao
dich clia cac nganh trén thj trwdng theo tiéu
chuén ICB cho ching ta nhiéu théng tin khai
quat hon vé thyc t& noi dén cta dong tién.
Sau nhiéu phién chiu “lép vé&” so vé&i cac
nganh Xay dwng va Hang hoa céng nghiép,
nganh Tai chinh Ngan hang da lay lai vi tri
dirng dau thi phan cla minh sau phién sang
nay voi 21,5%. Diéu nay c6 duwgc nho sy
doéng gop tich cwc ciia ma STB véi gan 2,9

triéu cd phiéu dwoc trao tay trong phién. Néu
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Biéu db thi phdn giao dich nganh trén HOSE (09/02/2010)
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Théng tin trén do bd phdn Phan tich & tir van dau tw cong ty HASC cung cap, dige sir dung cho muc dich tham khao. Chiing t6i hoan todn

khong chiu trach nhiém vé ket qua giao dich cua khach hang. 1
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dién bién nay duoc tiép tuc & nhirng phién
ti thi cé thé day dwoc danh gia 1a “su khoi
dau tét dep”. Nganh Bt dong san va Vat liéu
xay dwng la nhixng nhém nganh dwoc cho la
sé tang néng khi thi trwdng vao chu ky tang
diém nhwng lai mang nhiéu tinh chat dau co
ngan han da cé thi phan sut giam manh sau
phién hém nay. Cu thé: nhém Bat dong san
gidm 7% thi phan chiém linh dé xuéng mac
12,6% trong khi d& nhém Vat liéu xay dwng
cé mirc gidm thap hon 3,22%. Thay vao do,
nganh thuc Phadm va dd udng cé mirc ting
thi phdn manh nhét v&i 5,86% dé 1én chiém
Iinh 18,82% thj phan toan thi trwong. Nhw da
néi & trén, cb phiéu VNM c6 déng gop tich
cwc vao si gia tang nay nhd mirc tang dét
bién vé khéi lwong giao dich (1.382.690cp).

Chuyén sang mot géc khac véi thong tin bén
I& thi trwong, Ngan hang nha nwéc thu hep
khodng céach gitlra ty gia danh nghia va ty gia
thwe trén thi trwong bang viéc quyét dinh
diéu chinh ty gia binh quan lién ngan hang
17.941 dbdng/USD 18.544
ddng/USD. Chung téi cé quan diém lac quan

to Ién muc
vé vu nay vi né khién cac té chirc, ca nhan
khéng con quéa quan ngai vé viéc nén giao
dich USD tai cac ngan hang thwong mai hay
giao dich tai cho den. Diéu nay lam tang tinh
thanh khoan ngoai té cho hé théng ngan
hang. Theo ly thuyét, viéc tang ty gia
USD/VND sé& khién ap lyc tang LSCB tang
Ién. Tuy nhién & tinh hinh hién tai, khi sw thu
hep khoang cach chénh léch giira ty gia giao
dich trong ngan hang thwong mai va thj
trwdng che den vén dang qué 16n khién cac
ngan hang gan nhu khéng con nhiéu thanh
khodn vé ngudn cung USD thi viéc diéu
chinh ty gia tdng 1én 1a can thiét. Vi vay,
chung téi khong thay nhiéu lo ngai cho kha
n&ng tdng LSCB qua quyét dinh trén.

- Biéu dd thé hién cung - clu san HOSE.
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- Biéu d6 thé hién cung - cdu san HNX.
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Théng tin trén do bd phdn Phan tich & tir van dau tw cong ty HASC cung cap, dige sir dung cho muc dich tham khao. Chiing t6i hoan todn

khong chiu trach nhiém vé ket qua giao dich cua khach hang. 2
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V& mét phan tich ky thuat, Vn-Index co6 thé
sé tiép tuc da tang & thdi gian téi néu phién
ngay mai thi trwdng xac nhan bang mot
phién tang diém nira. Cung vé&i d6, khdi
lwong giao dich dwoc coi la déng lwc tich
cwc gilp xu hwéng tang tré nén manh mé
hon sau mét thoi gian thi trudng giao dich
cam chirng. O giai doan nay ching toi déc
biét chi y chi bao Bollinger Bands khi né
dang co hep lai & mwc rat thdp. Khoang
cach gilra dwong Bands twong dwong véi
nhirng gi dang dién ra tai thoi diém thang 3
nam 2009. Vi vay, sy rdi ro cung v&i lgi
nhuén ngay cang tang cao khi 2 duwdng
Bands mé& rong ra tré lai. Cac nha dau tw c6
dd ngai rui ro cao cé thé cho thi trvdng xac
nhan xu hwéng ma¢i thay vi nong véi nhap
thém hay ban ra cb phiéu & thdi diém nay.
Con nhitng nguwdi wa thich mao hiém véi
dong vén tw cé thi viéc nhap thém ching
khoan vao danh muc c6 thé 1a moét y twéng

hay.

Théng tin trén do bd phdn Phan tich & tir van dau tw cong ty HASC cung cap, dige sir dung cho muc dich tham khao. Chiing t6i hoan todn

khong chiu trach nhiém vé ket qua giao dich cua khach hang. )




	Chuyển sang một góc khác với thông tin bên lề thị trường, Ngân hàng nhà nước thu hẹp khoảng cách giữa tỷ giá danh nghĩa và tỷ giá thực trên thị trường bằng việc quyết định điều chỉnh tỷ giá bình quân liên ngân hàng từ 17.941 đồng/USD lên mức 18.544 đồng/USD. Chúng tôi có quan điểm lạc quan về vụ này vì nó khiến các tổ chức, cá nhân không còn quá quan ngại về việc nên giao dịch USD tại các ngân hàng thương mại hay giao dịch tại chợ đen. Điều này làm tăng tính thanh khoản ngoại tệ cho hệ thống ngân hàng. Theo lý thuyết, việc tăng tỷ giá USD/VND sẽ khiến áp lực tăng LSCB tăng lên. Tuy nhiên ở tình hình hiện tại, khi sự thu hẹp khoảng cách chênh lệch giữa tỷ giá giao dịch trong ngân hàng thương mại và thị trường chợ đen vốn đang quá lớn khiến các ngân hàng gần như không còn nhiều thanh khoản về nguồn cung USD thì việc điều chỉnh tỷ giá tăng lên là cần thiết. Vì vậy, chúng tôi không thấy nhiều lo ngại cho khả năng tăng LSCB qua quyết định trên. 
	Về mặt phân tích kỹ thuật, Vn-Index có thể sẽ tiếp tục đà tăng ở thời gian tới nếu phiên ngày mai thị trường xác nhận bằng một phiên tăng điểm nữa. Cùng với đó, khối lượng giao dịch được coi là động lực tích cực giúp xu hướng tăng trở nên mạnh mẽ hơn sau một thời gian thị trường giao dịch cầm chừng. Ở giai đoạn này chúng tôi đặc biệt chú ý chỉ báo Bollinger Bands khi nó đang co hẹp lại ở mức rất thấp. Khoảng cách giữa đường Bands tương đương với những gì đang diễn ra tại thời điểm tháng 3 năm 2009. Vì vậy, sự rủi ro cùng với lợi nhuận ngày càng tăng cao khi 2 đường Bands mở rộng ra trở lại. Các nhà đầu tư có độ ngại rủi ro cao có thể chờ thị trường xác nhận xu hướng mới thay vì nóng vội nhập thêm hay bán ra cổ phiếu ở thời điểm này. Còn những người ưa thích mạo hiểm với dòng vốn tự có thì việc nhập thêm chứng khoán vào danh mục có thể là một ý tưởng hay.

